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ESCENARIO ACTUAL OFICINA ECONOMICA,
Global :::::ERCIAL

Se mantiene la incertidumbre para las proyecciones de crecimiento globales.

El crecimiento mundial previsto para este ano se fija en el 3,1% por el Banco
Mundial (mejora v.s. proyecciones anteriores).

BCE se adelanta a FED en estrategia de endurecimiento de la Politica Monetaria.

El contexto geopolitico mundial se mantiene como principal riesgo (en sentido
bélico y arancelario).
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CRECIMIENTO DEL PIB REAL

(Q/Q-4, %, ajustado estacionalmente)
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CRECIMIENTO PIB

. Proyecciones crecimiento del PIB en la UE (en % var t/(t-1)
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INFLACION

(Proyecciones de inflacion en la UE (% var t/(t-1))
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TIPOS OFICIALES CENTRALES DE LOS BANCOS CENTRALES

Escenario actual
FED ’'26 BCE 26
17/06/2026 11/06/2026

3,50-3,75% (0 p.b) 2,25% (+0,25 p.b.)
(29 abril 26) (30 abril 26)
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Ultimo anuncio

Posible aumento tipos hacia finales

2026 Enfoque reunion a reunion

Forward guidance

 Desde mediados de 2025, el BCE ha mantenido tipos inalterados hasta esta ultima subida de
Junio de 2026 de 0,25 p.b = 2,25%.

* La Fed mantiene tipos en el rango de 3,50-3,75%.
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DESEMPLEO

Proyecciones desempleo en la UE (en % sobre la PA)
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Proyecciones déficit publico de la UE (en % sobre PIB)
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DEUDA PUBLICA

Proyecciones de deuda publica en la UE (en % sobre PIB)
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CUENTA CORRIENTE

Proyecciones del saldo por cuenta corriente en la UE (en % sobre PIB)
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COMERCIO BILATERAL DE BIENES Y SERVICIOS

Punto de vista: Espaia

Flujos comerciales bilaterales (bb+ss) de Espafa con Francia (millones de euros)
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= Import bb Fr desde Esp

Export bb Fr a Esp

Import ss Fr desde Esp

xport ss Fr a Esp
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Fuente: Estacom (transacciones de bienes), Banco de Espafia (transacciones de servicios)
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COMERCIO BILATERAL DE BIENES

Principales sectores 2025

¥ COMERCIAL
PARIS
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Exportaciones espafolas a Francia = Import Frdesde Esp
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Stock posicion inversora: principales paises receptores y emisores (2024)
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Fuente: Datainvex (datos Espafia); Banque de France (datos Francia).
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INVERSION BILATERAL

Cifras de stock 2024 por sectores de inversion
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Posicidn inversora espafiola en Francia
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INVERSION BILATERAL

Flujos de inversion brutos no ETVE
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Flujos de inversion brutos no ETVE 2015-2025 (M€)
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Media FR en
ESP: 3.251 M€

3.270

Media ESP en
FR: 1264 M€

218
2025
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CRISIS BELICA

Importancia renovada de los estrechos

SGUERRA EN

UCRANIA
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CONCLUSIONES
RIESGOS Y DEBILIDADES

INCERTIDUMBRE

* Querras
* Tensiones comerciales, pese al
acuerdo arancelario UE-EEUU

INFLACION EN USA y Europa

* Fed posible endurecimiento a
finales 2026

* BCE no desvela estrategia

* Efectos de segunda ronda

CLIMA

Los esfuerzos de adaptacidony
mitigacion se estan viendo
comprometidos

Europa se mantiene como el
continente con el aumento mas rapido
de la temperatura
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CON FIANZA
Reduccién tension COMEX EEUU-UE
Acuerdos COMEX UE — 30s
Avances en Reformas estructurales UE
(Mercado Interior Unico, Unidn
Inversion y del Ahorro, Unidn Bancaria)
Flexibilizacion de las ayudas de Estado

DIVERSIFICACION COMEX UE

UE-Mercosur: aplicacién provisional desde
may. 2026

Nuevo acuerdo UE-México (firmado may.
2026)

India e Indonesia (Negociaciones
avanzadas)

ALEMANIA

* Expansion gracias al aumento del
gasto en defensa

* Efectos de desbordamiento sobre
la UE
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LINEAS DE TRABAJO DE LA OFECOME
2026/2027
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