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PROYECCIONES MACROECONOMICAS COMISION EUROPEA

Proyecciones crecimiento del PIB en la UE (en % var t/(t-1))
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Proyecciones macroeconomicas Comision Europea
Spring 2022 Economic Forecast (15 mayo 2022)

Proyecciones macro
Comisidon Europea
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PIB (Var % t vs t-1) 5,1

Inflacién (Var %) 3,0
Desempleo (% s/PA) 14,8
Déficit (% s/PIB) -6,9
DP (% s/PIB) 118,4

Saldo C/C (% s/PIB) 1,0

13,4

115,1

1,8

7,9

-6,5

112,9

-2,4

111,2

-3,0
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NIVEL PREPANDEMIA

éLo hemos alcanzado ya?

PIB de Francia y Espaia

(en volumenes encadenados 2010=100)
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Fuente: Eurostat, 2022



13/06/2022

CREACION DE EMPRESAS EN UE

PORTUGAL
ESLOVENIA
CROACIA
POLONIA
PAISES BAJOS
ESPANA

UE
EUROZONA
ITALIA
FRANCIA
LUXEMBURGO
LITUANIA
HUNGRIA
RUMANIA

Fuente: Eurostat, 2022
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Tasa de variacion interanual de creacién de empresas T1/2022

oz 2%

e 13,5%
e 10,3%
e 7,2%

I 4,6%

. 1,7%

I 1,6%

10,2%

-5% 0% 5% 10% 15%

20%

25%

30%

35%

EMBAJADA DE ESPARA
QOFICINA ECONOMICA
¥ COMERCIAL

PARIS

36,3%

40%



13/06/2022

COMERCIO DE BIENES CON EL RESTO DEL MUNDO
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Principales paises socios comerciales 2021 (Top 10)
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PARIS

Clientes de Espaifa

1er Cliente
FRANCIA
16%

RESTO DE PAISES

33%
ALEMANIA
10%
CHINA
3% ITALIA
MARRUECOS 8%
3% PORTUGAL
, 0,
PAISES BAJOS 8%
4% BELGICA ESTADOS UNIDOS REINO UNIDO
4% 5% 6%

Clientes de Francia

ALEMANIA
14%

RESTO PAISES ITALIA
35% 8%
BELGICA
7%
INDIA
2% 4to Clignte
POLONIA / ESP/O*NA
2% 7%
SUIZA ESTADOS UNIDOS
3% PAISES BAJOS CHINA REINO UNIDO 7%

4% 5% 6%

Proveedores de Espana

ALEMANIA
11%

RESTO DE PAISES
40%

3er Proveedor
FRANCIA
10%
ITALIA
7%
ESTADOS UNIDOS

BELGICA—PORTUGAL ~— PAISES BAJOS 5%
3% 4% 5%

SUIZA
3%

REINO UNIDO
2%

Proveedores de Francia

ALEMANIA
17%

RESTO DE PAISES
28%

POLONIA BELGICA
2% 11%
SUIZA
3% PAISES BAJOS
REINO UNIDO 9%

3%
ESTADOS UNIDOS
4%

ITALIA

52 Proveedor
CHINA ESPANA 8%

7%

Fuente: Estacom (datos Espafia), Euroestacom (datos Francia)
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COMERCIO DE SERVICIOS CON EL RESTO DEL MUNDO

Principales paises socios comerciales 2021 (Top 10)
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Clientes de Espaia

ler Cliente

) FRANCIA

RESTO DE PAISES
33%

12%

ALEMANIA
11%
IRLANDA
REINO UNIDO
o 11%
BELGICA
3%
PORTUGAL ESTADOS UNIDOS
. 8%
3% ITALIA PAISES BAJOS  SUIZA °

4% 6% 6%

Clientes de Francia (2020)

ESTADOS UNIDOS
11%

REINO UNIDO
11%
ALEMANIA
‘ 10%

RESTO DE PAISES
32%

BELGICA
IRLANDA 6%
4% ) SUIZA
ESPANA PAISES BAIOS 6%

6%

Proveedores de Espafia
ler erAq\YC(FAedor

RESTO DE PAISES
33%

REINO UNIDO
10%

ALEMANIA
CHINA 10%
3%
SUIZA ESTADOS UNIDOS
4% 7%
PORTUGAL . ’
4% PAISES BAJOS ITALIA  IRLANDA

5% 5% 6%

Fuente: Banco de Espafia (datos Espafia), Banque de France (datos Francia)

Proveedores de Francia (2020)

ALEMANIA

) 14%
RESTO DE PAISES
0,
e REINO UNIDO
11%
ESTADOS UNIDOS
10%
LUXEMBURGO
3%

: 0
SUIZA TALIA ] BELGICA 52 Proveedor
PAISE 6% ESPARA
4% 5% o i
(1]

5% 5%
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COMERCIO BILATERAL DE BIENES Y SERVICIOS

Punto de vista: Espaia

Flujos comerciales bilaterales de Espaia con Francia

60 000
= Import Fr desde Esp
50479
50 000
41415 43440 e 43013
D —
40000 37935 37 856 38 650 39 048 o —— -
= Export Fr a Esp
° — ® 33395 34664 33518 34 150
30 000 27.2_?6_____._____..--—--.— S~ 2-"
20 000 15 461 = Import ss Fr desde  E
14 366 mport ss rr aesde Ssp
12 040 12 340 12141 12678 13788 o 12 356
o o o— 9503
10 000 e m——m—®mm =~ ™
O = = = = == = - e 8532 10134 10 899 T == = = Export ss Fr a Esp
; 5900 6441 7702 7728 6513 8 006
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—&— [Exportacion de BB =—&= Importacion de BB =——@=—Exportaciones deSS =—@&= Importaciones de SS

Fuente: Estacom (transacciones de bienes), Banco de Espafia (transacciones de servicios)
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COMERCIO BILATERAL DE BIENES

Principales sectores 2021
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Exportaciones espainolas a Francia = Import Frdesde Esp

Semimanufacturas @

25%
D
Bienes de equipo g’ 19%
. (Ca
Alimentos @ I
S
sector automevil  (o—g NG 7%
Manufacturas @ 11%
Productos
energéticos % L WA
Bienes de —
consumo —) I 3%
duradero
Materias %" M 2%
primas Qjﬂ
0,
Otros o0 - 2%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Importaciones espanolas desde Francia =ExportFraEsp

Semimanufacturas @

o I %

Sector automovil

O\

Bienes de equipo g’ 17%
Alimentos ( F]\l I 14%

0

4
Manufacturas @ 6%
Productos .
energéticos % I <0
Materias %,_ I
primas ﬁ/ﬁ ?
Bienes de —
consumo D,:ﬂ 2%
duradero
Otros ooo M 2%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

28%

30%

Fuente: Estacom
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COMERCIO BILATERAL DE SERVICIOS

Principales sectores de servicios 2021
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La estadistica de intercambio bilateral de SS es muy limitada
tanto de fuente espafiola (BdE) como de fuente francesa (BdF),
solo existen datos sobre montante total —ya vistos-.

Por tanto, no hay datos sobre desglose de sectores para el
intercambio de servicios bilateral.
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COMERCIO DE SERVICIOS (NO TURISTICOS) CON EL RESTO DEL MUNDO
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L ¥ COMERCIAL
Principales sectores 2021 PARIS
o - . ~ . .
Tecnicos, %’ Exportaciones Espana _ Exportaciones Francia
relacionados con 5 0
el comercio 18% Transporte =1 17%
]
Transporte 15% e &N ——— 5
TIC N 12% Financieros =, I %
- N
Consultoria l(Q“é%_‘ 7% Uso propiedad I_ 6%
\:/ intelectual l 1
Transformacion de I g% 4%
bienes @@ ’ Fabricacion de \ y4 ’
i fisicos
inanci I insumos I
Financieros % ’ Seguros y pensiones ’
0% 5% 10% 15% 20% 0% 5% 10% 15% 20%
Técnicos, i A H H
relociomados con QE= Importaciones Espana 0 Importaciones Francia
olcomercio  — e 21% Transporte 0%
—
Transporte 19% " N — 0
Uso propiedad
Tic < N 1/ intelectual I 5
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Fuente: Banco de Espafia
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INVERSION CON EL RESTO DEL MUNDO

Stock posicidn inversora: principales paises receptores y emisores (2019)

Paises origen de Espaia

RESTO DE PAISES
24%

CHINA
2%
JAPON
2% _—
SUIZA |
3%

PAISES BAJOS

v
a¥

4%
MEXICO
6% 8% 9%

ESTADOS UNIDOS
18%

REINO UNIDO
13%

3er Origen
FRANCI

11%

92 Origen
ESPANA

3%

JAPO
2%

ITALIA
4%
PAISES BA
4%

BELGICA
7%

Paises origen de Francia (2020)

RESTO DE PAISES
17%

N
==

JOS SUIZA
13%

ESTADOS UNIDOS

N 18%

ALEMANIA
LUXEMBURGO 12%

9%

INO UNIDO
11%

Paises destino de Espaia

RESTO DE PAISES
26%

IRLANDA
3%

CHILE
3%

0
4% 2%

LUXEMBURGO
3%
PORTUGAL
4% o V.
ARGENTINA 5'FP;$3(HR° 4
9%

ESTADOS UNIDOS

19%

REINO UNIDO
15%

MEXICO
10%

RESTO DE PAISES

23%

SUIZA
3%

4%
92 Destino
ESPANA
4%

ALEMANIA

[

Paises destino de Francia (2020)

PAISES BAJOS
15%

ESTADOS UNIDOS
15%

BELGICA
REINO UNIDO 12%

10%

ITALIA
5%

Fuente: Globalinvex (datos Espafia); Banque de France (datos Francia).
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INVERSION BILATERAL

Flujos de inversion brutos no ETVE

Flujos de inversién brutos no ETVE 2012-2021 (M€)

8 000
2 000 ESP en FR ‘17: Inversion
relacionada con capitulo 52:
“almacenamiento y actividades
6 000 anexas al transporte”
5000
4 000
3000
1787 1929
2 000 |
1
I
1000 :
263 1
873 455 1
0 i
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2q19
1

Fuente: Datainvex
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i

Inversidn relacionada con
capitulo 43: “actividades de
construccidn especializada”

7 465

o —

Media FR en ESP:
2.862 M€

Media ESP en FR:
1.265 M€

—|610

2020

2021

—8=FSP en FR —@=FR en ESP
Inversion relacionada con

capitulo 61:
“telecomunicaciones”
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INVERSION BILATERAL

Cifras de flujos de inversion brutos no ETVE 2021 por sectores de inversion
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Flujos de inversion espafiola en Francia

Actividades inmobiliarias

Industria del papel 13%

Fabricaciénd
abricacion de E‘ 8%
@

productos farmacéuticos

Comercio al por mayor & I
.

Logistica

= 2%

Otros 000 - 8%

0% 20% 40% 60%

80%

Flujos de inversion francesa en Espafa

oy B
construccion

especializada

Servicios financieros % 5%
F
Ingenieria civil >\/< I 5%

=3

Suministro de energia % I 59%,

0% 20% 40% 60% 80%

Fuente: Datainvex
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CRISIS UCRANIA-RUSIA: EXPOSICION

Importaciones bienes energéticos Espana y Francia 2020

6]

¥ COMERCIAL
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Cuota % importaciones Espafna bienes
energéticos (ranking 5 paises proveedores)

I
Petréleo 'E/" 6
y derivados |'= [l
Carbén @' _-

0 20 40 60 80 100
B Rusia Argelia M Nigeria

B Estados Unidos B Arabia Saudi B Kazajistan

Cuota % importaciones Francia bienes
energéticos (ranking 5 paises proveedores)

L]
Gas 17
_

0 20 40 60 80 100

M Rusia

B Nigeria
Australia

Petréleo
y derivados

Noruega Argelia
B Estados Unidos M Arabia Saudi
m Colombia W Sudafrica

Paises Bajos
M Kazajistan
B Otros paises

Fuente: Eurostat
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CRISIS UCRANIA-RUSIA: IMPACTO

Posibles escenarios futuros para la UE consecuencia de la crisis ucraniana

Embargo =Retréleoruse

A 25% del precio

62 paquete de del petréleo

sanciones de la UE a
Rusia Y del gas

Escenarios:
Analisis de

impacto

Precio del
e

petrdleo

Parén de suministro
de gas ruso a la UE
(invierno 2022)

Y del gas
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Proyeccidn actual de
crecimiento PIB UE 2022: 2,7%

V¥V -1,2p.p. del
crecimiento del PIB

v

Crecimiento PIB
UE 2022: 1,5%

Crecimiento PIB
UE 2022: 0,2%

2

V¥V -2,5p.p. del
crecimiento del PIB
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CRISIS UCRANIA-RUSIA: RESPUESTA t&'_% e scononen
=— Plan de choque de respuesta a la guerra (16 MME) 0 1 Plan de resiliencia econdmico y social (30 MM€)& Y pagis

4 S
= Descuento de 20 cents/ litro de combustible para todos los 1 I Descuento de 15 cents/litro en combustibles para toda la poblacién y

Descuento: usuarios. Descuento: empresas.
1,4 MM€ 2 MM€

Industria gas intensiva: 125 M€. %% Empresas energivoras (Ej: metalutgicas).
E Pescadores: 68 M£. .
. ) Ayudas Pescadores: dto 35 cent/litro de carburante.
Productores lacteos: 169 M€. ) .
. , directas: Agricultores y ganaderos: 400 ME£.

Ayudas Explotaciones agricolas: 193 M€. 4 MME Transporte: 400 ME
directas: Transporte: 450 M€. i . .
2,7 MM€ Ciberseguridad: 1.200 ME. 0

Industria: 500 M€. % %} Cheque energia (100€/unidad familiar).

Ayudas Cheque inflacién (100€/persona).
directas +

o
% % Aumento IMV en un 15%. (110 M€). vulnerables

Ayudas Aumento cobertura bono social y de los descuentos (60 y
directas + o i
70%) en la factura de la luz. % =/ Aceleracion en los reembolsos del TICPE.

vulnerables
Recorte en el TICFE.
Impuestos

Rebaja de impuestos:
o factura eléctrica pequefios consumidores (IVA 10%)
o impuesto especial de la electricidad al 0,5%
Impuestos o suspension del IVPEE. Control
=1,8 MM€ Prérroga minoracion de los «beneficios extraordinarios». Precios 20 MM€

Escudo tarifario: limite precios electricidad (4%) y gas.

. . . Extension de los PGE.
Aumento del alquiler por debajo del 2 % en las revisiones de Otras ayudas ) ! .
Control precios durante los proximos tres meses 000 Aplazamiento de cargas fiscales y sociales.
precios ) ERTEs franceses de largo plazo.

Otras ayudas 10.000 millones en préstamos ICO.
Limite = 2027 dependencia del gas y petrdleo ruso.

©oo :: Aprovisionamientos para el invierno de 2023.

Limites al despido objetivo y ERTEs. Estructurales
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CONCLUSIONES 8 orcma cconomca
RIESGOS Y DEBILIDADES Y COMERCIAL

PARIS

ALTO ENDEUDAMIENTO
. Publico
. Privado

REPUNTE INFLACION

*  Espiral precios-salarios
* Aumento del tipo interés

SOBERANIA/PROTECCIONISMO

. Relocalizacidn de cadenas de valor
*  Resurgir del proteccionismo.

VULNERABILIDAD ENERGETICA

VULNERABILIDAD ALIMENTARIA
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